
XBRLと企業分析

第一部 会計情報が表現するもの

（会計ルールの変容）

第二部 会計情報の利用例

（創造的会計の研究）



ＤＣＦによる企業価値評価

将
来
Ｆ
Ｃ
Ｆ
の
算
定

割
引
現
在
価
値
の
算
定

一般理論 その他 必要な知識

過去業績分析

将来予測

バリュードライバー

成長率

ＲＯＩＣ

NOPLAT
運転資金増減

設備投資

減価償却

フリーキャッシュフロー

割引率の算定

WACC
資本構成

ＣＡＰＭ

金利

限界税率

リスクフリーレート
リスクプレミアム
ベータ

継続モデル分析

特殊要因排除

適正期間配分

運転資金分析

設備投資分析

ゼロ成長モデル

ビジネスモデル分析

経営者
企業ＤＮＡ

企業定性分析

再投資
配当性向

企業サイド
ＲＯＩＣ

投資家サイド
投資環境
市場環境

成長ステージ

会計論

財務会計

管理会計

戦略会計

経営論

経営分析

経済学

金融理論

その他

金融工学



会計は面白い



時価主義取得原価主義

資産負債中心観収益費用中心観

静態論動態論

ストック重視フロー重視



第一部 会計情報が表現するもの

（会計ルールの変容）
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時代
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資産負債の記録
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会計観 資産負債観

取得原価測定基準

（記録）（力点）

短期思考

会計の変容



資産負債の記録

利益処分結合財産目録

（荷口別損益計算）

会計の変容（概念図）



時代

静態論

資産の増減

ストック重視 フロー重視
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一致しなかった

資産負債の記録

利益処分結合財産目録

（荷口別損益計算）

集合損益勘定による証明

（非定期的 ⇒ 定期的）

会計の変容（概念図）

期間損益計算

利益処分結合財産目録



一致しなかった

利
益
の
一
致

複式簿記の完成

資産負債の記録
（荷口別損益計算）

集合損益勘定による証明

（非定期的 ⇒ 定期的）

会計の変容（概念図）

期間損益計算 期間損益計算
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ストック重視かフロー重視か？

会計の変容（概念図）



ストック重視とフロー重視の会計観の史的変遷

引用『歴史から学ぶ会計』渡邉泉



ストック重視とフロー重視の会計観の史的変遷
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時価とは

時価＝公正価値（Fair Value）

企業会計基準委員会の定義

金融商品会計基準第6項

時価とは「公正な評価額をいい、市場において
形成されている取引価格、気配又は指標その他
の相場（以下「市場価格」という。）に基づく
価額をいう。市場価格がない場合には合理的に
算定された価額を公正な評価額とする」



時価
① 市場価格

（金融資産の取引が活発に行なわれている市場における市場
価格は、当該金融資産の公正な評価額を示していると考えら
れる事による。） ⇒ 効率的市場仮説

② 「取引所等から公表されている類似の金融資産の市場価格に、
利子率、満期日、信用リスク及びその他の変動要因を調整
する方法」により算定された価額

③ 「対象金融資産から発生する将来キャッシュ・フローを割り
引いて現在価値を算定する方法」によって算定された価額

金融資産の時価の算定に関する実務上の取り扱い（案）より

④ 一般に広く普及している理論値モデル又はプライシング・モ
デル（例えば、ブラック・ショールズ・モデル、二項モデ
ル等のオプション価格モデル）を使用する方法により算定
された価額

⇒ 全て金融工学の論理



時代

資産の増減

ストック重視 フロー重視
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イメージ図

期間損益計算 公正価値計算資産負債の記録



時価会計への流れ

金融工学による会計の変革

パラダイムシフト
＝

⇒



先を行く米国 FAS157 

日本の現況

企業会計原則の効力

概念フレームワーク

包括利益への抵抗

かなり葛藤中



① あらゆる情報のオンバランス化

② リアルタイム開示

・決算の消滅

・日々刻々と変わる株価・金利・為替情報など自動
的に反映

・ニュース情報による予測の変更もリアルタイムに
反映

・監査もリアルタイムモニタリング

・注記情報のオンバランス化

・戦争、テロなどのニュース情報もオンバランス化

会計の未来



XBRLはツールというよりインフラ
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第一部 おわり

ご清聴ありがとうございました


